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ABSTRAKSI

Penelitian ini dilakukan untuk menguji Return on Asset (ROA) terhadap nilai
perusahaan dengan kebijakan dividen sebagai variabel intervening pada perusahaan
sektor finance yang terdaftar di BEI periode 2019-2023. Teknik penentuan sampel
menggunakan purposive sampling. Populasi pada penelitian ini sebanyak 93
perusahaan dengan jumlah sampel sebanyak 9 perusahaan. Penelitian ini
menggunakan data tahunan dengan jumlah data 45 sampel dan menggunakan SPSS
23 sebagai alat uji statistik untuk menguji statistik deskriptif, uji asumsi klasik, uji
hipotesis, dan uji hayes PROCESS. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa ROA
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Kebijakan dividen tidak berpengaruh
terhadap nilai perusahaan. ROA tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen.
Kebijakan dividen mampu memediasi ROA terhadap nilai perusahaan

Kata Kunci: Return on Asset (ROA), nilai perusahaan, dan kebijakan dividen
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ABSTRACT

This study was conducted to test Return on Asset (ROA) against company value
with dividend policy as an intervening variable in finance sector companies listed
on the IDX for the 2019-2023 period. The sampling technique used purposive
sampling. The population in this study was 93 companies with a sample size of 9
companies. This study uses annual data with a total of 45 samples and uses SPSS
23 as a statistical test tool to test descriptive statistics, classical assumption tests,
hypothesis tests, and Hayes PROCESS tests. The results of this study indicate that
ROA has an effect on company value. Dividend policy has no effect on company
value. ROA has no effect on dividend policy. Dividend policy is able to mediate
ROA on company value

Keywords: Return on Asset (ROA), company value, and dividend policy



KATA PENGANTAR

Puji syukur penulis panjatkan kehadirat Allah SWT karena hanya atas
ridho-Nya penulis dapat menyelesaikan skripsi dengan judul “PENGARUH
RETURN ON ASSET (ROA) TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN
KEBIJAKN DIVIDEN SEBAGAI VARIABEL INTERVENING”. Skripsi ini
disusun untuk memenuhi salah satub persyaratan kelulusan program studi strata-1
Manajemen Universitas Putra Bangsa Kebumen serta untuk mempraktikan ilmu
yang selama ini telah penulis peroleh selama mengikuti kegiatan perkuliahan.

Penulis menyadari bahwa penulisan laporan ini tidak lepas dari bantuan,
saran, bimbingan, dan dukungan berbagai pihak. Dengan segala kerendahan hati,
pada kesempatan ini penulis ingin mengucapkan terima kasih kepada semua pihak
yang telah mendukung terselesaikannya skripsi ini baik secara moril maupun
materiil, yaitu :

1. Kepada Ibu Mispiyanti, S.E., Ak. M.Ak., CA selaku dosen pembimbing yang
telah memberika pengarahan dan bimbingan sehingga skipsi ini dapat
terselesaikan dengan baik.

2. Kepada segenap dosen dan civitas akademika Universitas Putra Bangsa
Kebumen yang telah membantu dalam membantu menyusun skripsi ini.

3. Kepada Bapak dan Ibu tercinta atas dukungan dan doa yang tak henti hentinya,
sehingga saya dapat menyelesaikan kuliah dan skripsi ini dengan baik.

4. Teman teman dan semua pihak yang telah membantu proses pengerjaan skripsi

dari awal sampai akhir yang tidak bisa saya sebutkan satu-persatu.



Semoga Allah SWT membalas semua kebaikan mereka serta ilmu yang
dimiliki berguna untuk kebaikan kita semua. Penulis memohon maaf apabila
dalam penyusunan maupun pembahasan skripsi ini masih jauh dari kata
sempurna karena keterbatasan pengetahuan dan pengalaman. Semoga skripsi
ini bermanfaat dan dapat digunakan sebagai informasi bagi semua pihak yang

membutuhkan.

Kebumen, 16 April 2025

Penulis,

Dvyah Sekar Pambavyun
NIM. 215504739

Xi



DAFTAR ISI

HALAMAN SAMPUL DEPAN ..ottt 1
HALAMAN JUDUL ...ttt sttt i
HALAMAN PERSETUJUAN ..ottt i1
HALAMAN PENGESAHAN UJTAN ..ottt v
HALAMAN BEBAS PLAGIARISME .....ccccooiiiiiiiieieeeeeeee e v
HALAMAN MOTTO ..ottt st vi
HALAMAN PERSEMBAHAN .....oooiiiiiiiiieeeeeeeee e vii
ABSTRAKSI ..ottt sttt viii
ABSTRACT ..ottt ettt st e ix
KATA PENGANTAR ..ottt ettt ettt sttt X
DAFTAR ISL.....ccovceeedeeee LG fouegiaefianalscheerisontoreesietopgpnseesafflessseesnsesanaeasressaassennns xii
DAFTAR TABEL.......... e i immsiisdionen e afaneee B seeseecorsseeeneecsesseerseenns XV
DAFTAR GAMBAR ...ttt XVi1
DAFTAR LAMPIRAN .....ooiiie ittt e Xvil
BAB I ... e et st ot eeertesntesersesentasaesseesanesarsseses 1
PENDAHULUAN ..ottt sttt sttt 1

1.1. Latar Belakang Masalah...........ccccooviiniiiiniiniiiiiinccceccceececee 1

1.2. Rumusan Masalah ..........cccooiiiiiiiiiiiiee e 14

1.3. Batasan Masalah..........ccoccooiiiiiiiiiii e 15

1.4, Tujuan Penelitian.........ccccceoiiiiiiiieeiie ettt et 16

1.5. Manfaat Penelitian..........cccooiiiiiiiiiiiiiiiieeee e 16
BAB L.ttt et 18
KAJITAN PUSTAKA ...ttt sttt 18

Xii



2.1, TinJAUAN TEOTT ..uvievieeiiieiieeiieiee et eiee et ettt e sre et eseaeebeeseaeenseesane e 18

A. Teori Signal ( Signalling Theory ) ....ccceeceeeveeceeenieeieeiieeeeene, 18
B. Bird In The Hand TReory ............coocveeeceiiniieeiieeeieeeee e, 20
C. Teori StewardShip ......ccoecvievieiiiiiieeeeeee e 22
D. Information Content Theory (ITC) ......cccoevevveecveeeiieeeiieeeeeene, 24
2.1.1. Nilai Perusahaan...........cccoocoiiiiiiiiiiiieeeee e 25
2.1.2 Return On Asset (ROA) ....ccciiiiiiiiiiieeee e 35
2.1.3 Kebijakan Dividen .........ccoccceeviiiiiiiiiiiiieeeee e 36
2.2. Penelitian Terdahulu ...........ccoooiiiiiiiii e 40
2.3. Hubungan Antar Variabel ..........cc.ccccerviiniiiiniiniiniiicniccccecece 44
2.3.1 Hubungan antara ROA terhadap Nilai Perusahaan..................... 44

2.3.2 Hubungan antara Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan45
2.3.3 Hubungan antara ROA terhadap Kebijakan Dividen.................. 47

2.3.4 Hubungan Kebijakan Dividen dalam memediasi ROA terhadap

Nilai Perusahaan............ccooooiiiiiiiniiinecceeeeee, 49

2.4, MOdel EMPITIS..ccutirtiiiiriiniiiiieiiote ettt 51
2.5, HIPOESIS ..ottt ettt ettt 51
BAB IIT ..ottt sttt 52
METODE PENELITIAN .....coiitiiiiieiee ettt 52
3.1. Objek dan Subjek Penelitian ...........cccoeveeriienieniiinieeiieeeeee e 52
3.2. Variabel Penelitian .........cccceoevieriiiiinieniiieiieeeeeeee e 52
3.2.1 Variabel Dependen (Y) ...ccooeeeveeeiieeeieeeiee e 52

3.2.2 Variabel Independen (X)......ccccveeviieeiiieniieeeiie e 53

3.2.3  Variabel INtervening (Z) ...c.ccocveeeeieeeieeeiieeeiee e 53

3.3. Definisi Operasional Variabel..........ccccceeviiiiiiiiniiiecieece e 53

xiii



3.4. Instrumen atau Alat Pengumpulan Data.............cccooovieiienieniienieeiee, 56

3.5. Data dan Teknik Pengumpulan Data............ccccoeevieriiiiienieeiieieciee 57
351 Jenis data....cc.eeoueiiiiieiieee e 57

3.5.2 Teknik Pengumpulan Data.........c.cccceeveuievienciiiniiniieieeeieeee, 57

3.6. Populasi dan Sampel .........c.cooviiieiiiieiiieeeeeeee e 58
3.6.1 Populasi dan Sampel ..........ccocoeeiiiiiiiiiiiie, 58

3.6.2 Teknik Pengambilan Sampel..........cccccociniiniiniiniininiiniicnne 61

3.7. TeKnik ANALISIS ..occvieiiiiiiieiieiie ettt et 63
3.7.1 Analisis DesKriptif.........ccoviieiiiiiiiieeiieeie e 63

3.7.2  Ujt Asumsi KIasiK.....ccoocuerieiiniiiniiiiiiiieienecccececee 63

3.7.3 Uji Hipotesis Penelitian ...........cccceevveviieniieniieiieeieeieeeeeeieee. 66
DAFTAR PUSTAKA ...ttt 105
LAMPIRAN......covcvvverveeeeflddhefonecbuenslimmmmmmmadeecsdroredeLoseesseflureseecsessesseessessneeanes 113

Xiv



DAFTAR TABEL

Tabel II- 1 Hasil Penelitian Terdahulu............coccooioiiiiiiiiiiiee 40
Tabel I1I- 1 Daftar Populasi Perusahaan Sektor Finance..............cccouveeveeeunnnnnee. 58
Tabel III- 2 Kriteria Pengambilan Sampel...........ccccoeeieiiieniieniiiiiienieeieieene 62
Tabel III- 3 Daftar Sampel Perusahaan Sektor Finance ...........cccocoevevveevvennnennnens 62
Tabel IV- 1 Output Statistik Deskriptif..........ccoooieiiiiiiiniiiieeeeeeeeee 71
Tabel IV- 2 Output One Sample Kolmogorov-Smirnov Test (sebelum outlier).... 73
Tabel IV- 3 Output Casewise DIa@nostiC .........cceerveerrierireriienieeiieenieereenneeneens 74
Tabel IV- 4 Output One Sample Kolmogorov-Smirnov Test ............ccccueeeueennen. 75
Tabel IV- 5 Output Casewise DIagnosticC .........ceceevueeueriineriierienenienecnecieneenn 76
Tabel IV- 6 Output One Sample Kolmogorov-Smirnov Test ............cccceeveueeuen. 76
Tabel IV- 7 Output Casewise DIa@NOStIC ..cecuveeviereieriiierieeiienieeieeneeereeseveeaeens 77
Tabel IV- 8 Output One Sample Kolmogorov-Smirnov Test ...............ccueeeueenn... 78
Tabel IV- 9 Output Tolerance & VIF ........cccccoviiiiiiiiniiniiiiniineeceecece 79
Tabel IV- 10 Output Uji GIefSer ........cccuovieviiriiiniiiiiiiniiieee et 81
Tabel IV- 11 Output Uji Durbin-Watson ..........ccceeeevuiieriieeniieeiieeiee e 82
Tabel IV- 12 Output Uji Durbin-Watson Lag(1) ......ccceeeeeeeeieeeiieiniieeeieeeieeene, 82
Tabel IV- 13 Output Hasil Uji t..c..cooeiiiniiiiiiiiiiieicceceeceeeeeee e 84
Tabel IV- 14 Output Hasil Uji t..c..cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiceceeeeeeeeeee e 85
Tabel IV- 15 Output Hasil Uji F...ooooiiiiiieeeee e 86
Tabel IV- 16 Output Hasil Uji Koefisien Determinasi ............ccceeeeveeeeveeenreennne. 87

XV



DAFTAR GAMBAR

Gambar I- 1 Nilai PBV Sektor Finance............cccoocovevieiiniineniiienieseneseenn 7
Gambar III- 1 Konseptual Diagram ...........ccccveeviieeiiieniiieeeie e 69
Gambar [V- 1 Output Scatterplot...........c.oueeeeeeeeeeeiiieeiieeeee et 80
Gambar V- 2 Output Uji Hayes PROCESS.........ccooooiiiiieieeeeeeeeee e 88

XVi



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran I- Sampel Penelitian

Lampiran II- Data Return On Asset (ROA), Price to Book Value (PBV), dan
Dividend Payout Ratio (DPR) Perusahaan Sektor Finance yang Terdaftar di BEI
Periode 2019-2023

Lampiran III- Output Deskriptif

Lampiran IV- Output Uji Normalitas

Lampiran V- Output Uji Multikolinearitas

Lampiran VI- Output Uji Heteroskedatsitas

Lampiran VII-Output Uji Autokorelasi

Lampiran VIII- Output Uji Parsial (t)

Lampiran IX- Output Uji Simultan (F)

Lampiran X- Output Uji Determinasi

Lampiran XI-Output Uji Hayes PROCESS

Lampiran XII- Kartu Konsultasi Skripsi

Lampiran XIII-Kartu Tanda Peserta Seminar

XVii



