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ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh struktur modal dan likuiditas
terhadap return saham melalui variabel intervening profitabilitas pada perusahaan
sektor energy yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2022-2024. Variabel
independen adalah Debt to Equity Ratio (DER) dan Current Ratio (CR), variabel
intervening adalah Return On Assets (ROA), sedangkan variabel dependen adalah
return saham. Populasi penelitian ini mencakup 91 perusahaan dengan sampel 32
perusahaan yang dipilih menggunakan teknik purposive sampling. Analisis data
dilakukan dengan analisis jalur dengan alat bantu IBM SPSS 22. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa DER dan CR berpengaruh positif terhadap return saham,
ROA berpengaruh positif tidak signifikan terhadap return saham, DER
berpengaruh negatif terhadap ROA, CR berpengaruh positif terhadap ROA. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa ROA tidak berperan sebagai variabel intervening
dalam pengaruh DER dan CR terhadap return saham. Penelitian ini menemukan
bahwa struktur modal berpengaruh positif terhadap return saham tetapi
berpengaruh negatif terhadap profitabilitas, dan profitabilitas tidak signifikan
terhadap return saham. Hasil tersebut menunjukkan bahwa hutang tidak selalu
menambah laba dan laba tidak selalu menaikkan return saham.

Kata kunci : struktur modal, likuiditas, profitabilitas, return saham, sektor energy.
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ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of capital structure and liquidity on stock
returns through profitability as an intervening variable in energy sector companies
listed on the Indonesia Stock Exchange during the 2022-2024 period. The
independent variables is Debt to Equity Ratio (DER) and Current Ratio (CR), the
intervening variable is Return on Assets (ROA), while the dependent variable is
stock return. The population of this study consisted of 91 companies, with a sample
of 32 companies selected using the purposive sampling technique. Data analysis
was conducted using path analysis with the assistance of IBM SPSS 22 software.
The results show that DER and CR have a positive effect on stock returns, ROA has
a positive but insignificant effect on stock returns, DER has a negative effect on
ROA, and CR has a positive effect on ROA. Furthermore, ROA does not act as an
intervening variabel in the relationship between DER and CR and stock returns.
The findings reveal that capital structure has a positive effect on stock returns but
a negative effect on profitability, while profitability has no significant effect on
stock returns. These results indicate that debt does not necessarily increase
profitability, and higher profitability does not necessarily lead to higher stock
returns.

Keywords: capital structure, liquidity, profitability, stock return, energy sector.
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