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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis reaksi pasar modal Indonesia terhadap 

peristiwa perubahan Menteri Keuangan menjadi Purbaya Yudhi Sadewa. Reaksi 

pasar diukur melalui perubahan harga saham dan abnormal return pada perusahaan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Metode yang digunakan adalah Event 

study dengan jendela peristiwa selama sembilan hari perdagangan, yaitu empat hari 

sebelum peristiwa (H-4) hingga empat hari sesudah peristiwa (H+4). Sampel 

penelitian terdiri atas 46 perusahaan yang memenuhi kriteria penelitian. Data yang 

digunakan merupakan data sekunder berupa harga saham harian yang diperoleh dari 

Bursa Efek Indonesia dan sumber data pasar modal lainnya. Analisis data dilakukan 

dengan menghitung abnormal return dan menguji perbedaan harga saham serta 

abnormal return sebelum dan sesudah peristiwa menggunakan uji Wilcoxon Signed 

Rank Test. Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat perbedaan yang signifikan 

pada harga saham sebelum dan sesudah perubahan Menteri Keuangan. Selain itu, 

hasil pengujian juga menunjukkan adanya perbedaan yang signifikan pada 

abnormal return sebelum dan sesudah peristiwa. Temuan ini mengindikasikan 

bahwa pasar modal Indonesia memberikan respons terhadap perubahan Menteri 

Keuangan sebagai informasi yang memiliki kandungan informasi dan 

memengaruhi keputusan investasi para pelaku pasar. 

Kata Kunci: Reaksi Pasar Modal, Perubahan Menteri Keuangan, Harga Saham, 

Abnormal Return, Event study, Wilcoxon Signed Rank Test. 
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ABSTRACT 

This study aims to analyze the reaction of the Indonesian capital market to the 

appointment of Purbaya Yudhi Sadewa as Minister of Finance. Market reaction is 

measured through changes in stock prices and abnormal returns of companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). This research employs an Event 

study approach with a nine-day event window, covering four trading days before 

the event (t−4) and four trading days after the event (t+4). The sample consists of 

46 companies selected based on predetermined criteria. The study uses secondary 

data in the form of daily stock prices obtained from the Indonesia Stock Exchange 

and other capital market data sources. Data analysis was conducted by calculating 

abnormal returns and testing the differences in stock prices and abnormal returns 

before and after the event using the Wilcoxon Signed Rank Test.The results indicate 

significant differences in stock prices before and after the appointment of Purbaya 

Yudhi Sadewa as Minister of Finance. Furthermore, the findings reveal significant 

differences in abnormal returns before and after the event. These results suggest 

that the Indonesian capital market reacted to the change in the Minister of Finance, 

indicating that the event contained information content that influenced investors' 

decision-making processes. 

Keywords: Capital Market Reaction, Minister of Finance Change, Stock Price, 

Abnormal Return, Event study, Wilcoxon Signed Rank Test. 
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