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ABSTRAK 

 

Penelitian ini dilakukan untuk menguji Return on Asset (ROA) dan Debt to Equity 

Ratio (DER) terhadap nilai perusahaan dengan ukuran perusahaan sebagai 

variabel moderasi pada perusahaan subsektor properti dan real estate yang 

terdaftar di BEl tahun 2021-2024. Teknik penentuan sampel menggunakan 

purposive sampling. Populasi pada penelitian ini sebanyak 92 perusahaan dengan 

jumlah sampel sebanyak 31 perusahaan. Penelitian ini menggunakan data tahunan 

dengan jumlah data 124 sampel dan menggunakan SPSS 25 sebagai alat uji 

statistik untuk menguji uji statistik deskriptif, uji asumsi klasik, uji regresi linier 

berganda, uji hipotesis dan uji dengan Andrew Hayes PROCESS. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa Return on Asset (ROA) berpengaruh negatif terhadap nilai 

perusahaan sedangkan Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh positif terhadap 

nilai perusahaan. Ukuran perusahaan memperlemah hubungan antara Return on 

Asset (ROA) dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap nilai perusahaan.  

Kata Kunci: Return on Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), nilai 

perusahaan dan ukuran perusahaan. 
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ABSTRACT 

 

This research was conducted to test Return on Assets (ROA) and Debt to Equity 

Ratio (DER) on firm value, with firm size as a moderating variable in property 

and real estate sub-sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange 

(IDX) in 2021-2024. The sampling technique used was purposive sampling. The 

population in this study was 92 companies with a sample size of 31 companies. 

This study used annual data with a total of 124 samples and used SPSS 25 as a 

statistical test tool to test descriptive statistics, classical assumption tests, multiple 

linear regression tests, hypothesis tests, and tests with Andrew Hayes PROCESS. 

The results showed that Return on Assets (ROA) had a negative effect on firm 

value, while Debt to Equity Ratio (DER) had a positive effect on firm value. Firm 

size weaknes the relationship of Return on Assets (ROA) and Debt to Equity Ratio 

(DER) on firm value.  

 

Keywords: Return on Assets (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), price to book 

value, and firm size. 
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